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El órdago de Sacyr es un farol 
Publicado el 27-11-2008 , por Luis Garicano  

En el río revuelto de los grandes rescates internacionales, Sacyr y sus propietarios están tratando de pescar una gran ayuda 

oficial. El trato que ofrecen al gobierno es digno de los Corleone: o me rescatas, o vendo REPSOL a los rusos. Señor 

Zapatero: Sacyr va de farol. La única respuesta que esta falsa dicotomía merece es la de Michael Corleone al senador 

chantajista de Nevada (en el segundo Padrino): “mi oferta es esta: nada”. Es decir, ni rusos, ni rescate. 

Los que estudien con atención los rescates llevados a cabo en el Reino Unido, o en EEUU, verán entre los beneficiarios del 

rescate a bancos comerciales y de inversión, y aseguradoras; también verán como se discute la posibilidad de incluir en el 

rescate la industria del automóvil. Pero no verán, les aseguro, ni una discusión que toque en la posibilidad de salvar a 

empresas constructoras. La razón es sencilla. La caída de un banco puede llevar a una reacción en cadena que haga 

tambalearse la economía de un país. 

Igualmente, la caída de una gran empresa automovilística destruye mucho valor, tanto por la desaparición de marcas que 

han llevado años construir, como por la pérdida del capital humano de los trabajadores, y la del valor de toda la red de 

proveedores y distribuidores. Ningún activo desaparece cuando cae una constructora- la mayoría de los activos, el suelo, los 

ladrillos etc. tienen el mismo valor independientemente de su propietario, por mucho que la deuda de la empresa sea de 

19,000 millones de euros. Por tanto, de rescate ni hablar. Bancarrota, que ya hubo una grande (Martinsa), y no pasó nada. 

En la falsa dicotomía planteada por SACYR, si no hay rescate, debe haber venta a LUKOIL, la tercera empresa peor 

valorada de las 100 mayores del mundo de acuerdo con una encuesta reciente del WSJ (¿la peor? Gazprom). El gobierno 

parece inclinado a permitirla, aludiendo al libre mercado. Estimado Presidente del gobierno español, tengo noticias para 

usted: en Rusia no hay libre mercado. Dar a un gobierno represivo el control de un sector estratégico de la economía 

española sería esuna dejación de autoridad imperdonable. Se dirá que Lukoil no está controlada por el Estado Ruso. Pero 

después de la destrucción de Yukos por Putin, ninguna empresa rusa de importancia es independiente del gobierno. 

Que le pregunten a BP, que tiene una Joint Venture energética en Rusia (TNK-BP). Entre las herramientas usadas, sólo en 

2008, por la parte Rusa (en teoría, una empresa privada) para ganar una disputa mercantil con BP: en marzo el servicio 

secreto Ruso arrestó a un ruso americano que trabajaba en TNK-BP; en abril, alegaciones de que TNK-BP había usado 

indebidamente expertos de BP, apoyadas por la ‘justicia’; y retirada del visado ruso del Director general, y otros directivos, 

que le llevaron a dejar el país. Senor Zapatero, ¿de qué libre mercado habla usted? 

Y no se trata en absoluto de proteger la españolidad de Repsol. De nuevo, una dicotomía absurda, un truco retórico para 

desprestigiar la única posición razonable. Si TOTAL, o BP quieren comprar Repsol, por supuesto que debe permitírselo. 

Pero LUIKOIL no es BP. Sería papanatismo, más que consistencia ideológica, permitir una venta así.  
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